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沪港两地交易规则有较大差异，投资者可能因不熟悉港
股市场规则而面临风险，如： 

 

一、交易规则差异所致风险 

项  目 沪市（股票市场为例） 港市（股票市场为例） 

涨跌停板 有涨跌幅限制 
不设涨跌幅限制，但适用
市场波动调节机制的证券
的买卖申报可能受到限制 

日内回转交易 不允许 允许 

交收时间 T+1日 T+2日 



港股实行T+0回转交易，日内可不限次数进行买卖 
 

• 不同于大机构可以利用程序化交易手段做日内交易，个人投资者频繁
交易较难获利  

 

• 盲目进行日内频繁交易，投资者可能因交易成本的增加而较难获利，
得不偿失 

T+0回转交易风险 



• 例：某内地投资者赴港交易港股，希望通过频繁交易获利，但最后出
现巨亏，主要原因是频繁交易造成成本增加。 

• 假设佣金是0.06%，交易费是双边0.005%，交易征费是双边0.03%，印
花税是双边0.1%，其余费用暂忽略，则： 

 

   买卖1次费用>=(0.06%+0.005%+0.03%+0.1%)*2=0.39% 

   买卖10次费用>=3.9%    

• 如果单日交易10次，则需支付3%以上的费用，交易10日就需要支付
30%以上的费用； 

 

• 切忌盲目频繁交易！ 

 

风险案例 



• A股市场交收是T+1日，港股资金与股票的交收是T+2日； 

 

• “港股通”投资者在对何时获得派息等权益不了解的情况
下,可能会做出错误的交易安排； 

 

• 受恶劣天气影响，投资者的资金可能无法及时到账(不能
用于买卖A股，或资金提取)，投资者须注意该风险。 

 

T+2日交收的风险 



• 例：假设T日为除净日，如果“港股通”投资者想获得股息,则应当在
T-2日前买入，否则,此后买入不能获得派息. 

• 在T-1日卖出后，仍可获得派息。 

风险案例 



交易指令风险（开市前时段） 

•在开市前时段，“港股通”投资者仅能在9:00-9:15用竞价限价盘
报单，在9:15-9: 20不可报单。 

 

开市前时段   港股 港股通 

9:00-9:15 可报单（竞价盘或竞价限

价盘） 

可报单（竞价限价盘） 

9:15-9:20 可报单（竞价盘） 不可报单 

9:20-9:28 不可报单、修改或取消 不可报单、修改或取消 

9:28-9:30 不可报单、修改或取消 不可报单、修改或取消 



• 在持续交易时段，“港股通”投资者仅可通过增强限价盘
在该时段申报交易，且不得修改订单，可选指令减少。 

交易指令风险（持续交易时段） 

持续交易时段可选指令 港股 “港股通” 

限价盘 √ 

增强限价盘 √ √ 

特别限价盘 √ 



• 在收市竞价交易时段（全日市的16:10-16:10或半日市的
12:00-12:10），“港股通” 投资者仅可通过竞价限价盘
在该时段申报交易，且仅能在16:01-16:06（半日市的
12:01-12:06）撤销申报 

交易指令风险（收市竞价交易时段） 



      适用市场波动调节机制（简称“市调机制”）的证券，
在触发市调机制后进入冷静期的期间，投资者的买卖盘申
报价格应处于参考价的±10%区间。 

交易指令风险（冷静期内） 



• 投资者参与A股交易可免费获得最优5档实时报价行情。 

 

• “港股通” 投资者可获得1档免费行情（刷新频率为3秒）； 

      付费用户可获得Lv2（最优10档）实时行情。 

 

• 港股投资者可免费获得最优5档（延迟15分钟）行情；付费用
户可获得Lv2（最优10档）实时行情。 
 

二、交易行情差异所致风险 



• 内地投资者长期免费获得5档行情，没有购买付费行情的
习惯 

 

• “港股通”投资者仅依据免费获得的港股1档行情(刷新频
率为3秒)，做出投资决策，将面临较大风险 

 

• 购买付费行情，则会增加投资成本 

 

 

行情展示风险 



港股交易软件信息量较大 

代表最新的成交价 

最优10档报价 

基础信息 

最新成交价
及成交数量 

买卖经纪行名称 

括号的数字代表5.44万股
的买盘来自于多少家券商 

K代表1000股，这
里代表买一的位置
上一共有5.44万股
的买单在排队等候 



• A股行情采取“红涨绿跌”的显示方式，而 

• 港股行情采取“绿涨红跌”的显示方式 

 

股价涨跌显示风险 



免责声明 

 

        本课件的信息不构成任何投资建议，投资者不应以
该等信息取代其独立判断或仅根据该等信息做出决策。
上海证券交易所力求本课件的信息准确可靠，但对这些
信息的准确性或完整性不作保证，亦不对因使用该等信
息而引发或可能引发的损失承担任何责任。 

地址：上海市浦东南路528号邮编：200120 

Address: NO.528 South Pudong Road Shanghai 200120 China 

注：“沪港通”、“沪股通”、“港股通”、       及       为上海证券交易所的商标 


